Borsbubblan | Sverige

av Borje Lindstrém

Stockholm, 15 december 1999

- Vi har definitivt 6vergett alla de beprévade att man tankte agna sig at "IT, internet och
varderingsmodellerna och det vi ser just nu telekom". Bolaget visslade ivag fran som lagst
ka&nns inte sunt. 20 ore till som hégst 30 kronor - en 6kning

Sa uttryckte sig en svensk méklare i borjan amed 15000 procent - fastan ingen, utom
december 1999 om uppgangarna i IT-bolagenhuvudagaren, hade en aning om exakt vad
Bolagen steg med 30-40 procent - om dagen. bolaget skulle syssla med.

Dessa kursexplosioner var sannolikt avslut- Har snuddar tanken vid Séderhavsbubblan i
ningen pa det fyrverkeri som bdérjat redan 198@ondon 1720 - en tidpunkt nar bérshuméret
Stockholmsbérsen hade sedan dess, matti  visade en topp liknande dagens. Bland fore-
Affarsvarldens Generalindex, stigit med langt tagen som steg i kolvattnet pa Séderhavsbolaget
o6ver 5000 procent. fanns dar ett med "storslagna utsikter, men

Den svenska borsen ar inte ensam. Bors-  ingen far veta vilka de ar". Londonborna
uppgangen ar global, fran USA till Finland, kastade sig Over aktierna.
Brasilien till Grekland och Sydafrika till Naturligtvis &r IT en del av framtiden. Men

Australien. Kursfyrverkeriet har alltsa pagatt  revolutionerande teknik ger inte alltid valdiga
over hela varlden sedan 1980-talets bdrjan.  vinster. USA hade i 1900-talets bdrjan 2000
biltillverkare. | dag aterstar tre. Det ar inte latt
Eufori och framtidstro att tjana pengar pa ny teknologi.
D& och da har de standigt stigande kurvorna Det finns skal att anta att kursutvecklingen for
vant ned med stor dramatik, bara for att efter de allra flesta IT-bolagen - vérlden runt - i stort
varje nedgang vanda snabbt upp igen. Bérs- kommer att likna den for Séderhavsbolaget,
kraschen i Europa hosten 1998 - ett fall pa 40 vilket pa knappt ett ar steg med nara 1000
procent for Sveriges del - var ett minne blott  procent, for att sedan falla tillbaka till en niva
hosten 1999. lagre an den vid uppgangens bdrjan.

And& hade, nar Ryssland stéllde in sina
betalningar i augusti 1998, ett finansiellt {000
Tjernobyl varit ytterst nara. Den hogbelanade
fonden Long Term Capital gjorde sa ofantliga
forluster att den holl pa att astadkomma en
kedjereaktion dar alla pa en gang borjade krava
igen sina lan, med foljd att det kapitalistiska
systemet skulle brytas sonder.

Men mot 1900-talets slut genomsyrades
borserna av eufori och framtidstro. Fa var
intresserade av den smygande, globala
skuldkrisen och Ryssland lamnades at sitt 6de. .
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IT-bolagens uppgangar
| denna valdiga vag av optimism utgjorde IT-
bolagen bérsernas glittrande kronjuveler.
Industrisamhaéllet var dott och begravet -
kylskapen skulle i framtiden sjalva bestalla SLUTET
mj6élken och webben lasas i mobiltelefonerna. 1
En varld av fred, frihet och grénsldsa fortjanster (e
vantade alla aktiekdpare. : ; ) o

P& Stockholmsborsen lat det avdankade D'agrar‘;ﬂf,})%‘ﬁrf§r°§||e£hs"’;)v§fﬁ§?oerf§#,gﬂ?e"f_]g och fall
bolaget Svenska Koppar i november 1999 forsta
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Lagre BNP - hogre aktiekurser Eftersom var tids spekulation med alla matt

De valdiga globala bérsuppgangarna beror intenatt éverglanser den under 1910- och 1920-

pa att tillvaxten i ekonomin ar hogre an tidigarealen, finns det viss anledning att tro att vi kan

Tvartom. Vastvarldens BNP ar lagre i dag an fosta infor en krasch stérre an den som ledde till
40 ar sedan. Arbetslosheten ar hogre, liksom 1930-talsdepressionen och darefter Andra

statsskulderna och realrantorna. Varldskriget.

Uppgangarna sedan 1980-talets bdrjan beror Den allmdnna meningen i dag ar att USA:s
pa spekulation. Aktierna har stigit pa en centralbank genom réntesénkningar och 6kad
euforisk kansla och inte pa ekonomiska penningmangd kan forhindra en global krasch.
fundamenta. Det ar darfor kurserna inte kan Detta ar ocksa vad man regelbundet gjort sedan
motiveras av "de beprdvade varderings- kraschhosten 1987. Varlden har raddats, men
modellerna”. aktiebubblan har blivit kolossal.

Spekulationen i sig - alltsa overtygelsen om
stéandiga uppgangar - har nu blivit motorn i Det kollektiva omedvetna

manga landers ekonomier - USA ar det mest Naturligtvis forbattras och forfinas standigt
lysande exemplet under 1990-talet, Japan var méanniskans teknologi, men manniskan sjalv

det under 1980-talet. férandras inte. Den manskliga psykologin ar
den enda konstanten i en for evigt foranderlig

Japan i radsla och skrack varld.

| dag ar Japan ar det enda riktigt viktiga, Den schweiziske psykiatrikern Carl Gustav

nattsvarta undantaget pa den soliga borskartanlung inférde inom psykiatrin begreppet "det
Tokyoborsen nadde sin spekulationstopp redakollektiva omedvetna" - en mansklighetens
1989. 1990 kom kraschen och tio ar senare gemensamma historiska reservoar, ur vilken vi
noteras Nikkei-index fortfarande mer &n 50  omedvetet hamtar sedan urtiden nedéarvda
procent under 1989 ars niva. forestaliningar och handlingsmoénster.

Den japanska ekonomin - varldens nast stdrstaJung kallade forestallningarna for arketyper
efter USA - visar fortfarande inga tecken pa eller "urbilder". En sadan urbild ar elden. En
aterhamtning. Den japanska staten har skuldsadnan ar klippstupet. En tredje och i alla tider
sig upp 6ver 6ronen, men inte ens nar man getnycket laddad urbild ar den flygande fageln.
bort pengar till medborgarna for att tka Under lang tid har vi i vara tidningar, datorer
konsumtionen har nagon forbattring formarktsoch TV-apparater sett hur den urgamla

Medan kursfyrverkerierna lyser upp himlen i drdmmen att flyga forverkligats i de stigande
vast ar Japan ett land i radsla och skrack infor borsdiagrammen. Bdrserna har stigit likt en
framtiden. En opinionsundersdkning gjord Ikaros, hogre och hdogre mot himmelsfastet.
sommaren 1999 gav vid handen att tva tredje- Till slut har den enskilde inte formatt motsta
delar av de tillfragade var évertygade om att  det kollektiva omedvetnas obetvingliga vilja att
Nord-Korea inom kort skulle anfalla Japan medli del av denna véldiga, till synes eviga,
karnvapen. uppatrorelse. Individ efter individ har darfor -

Japans sociala humor kommer sannolikt att ibland till sin egen férundran - uppgatt i den
ocksa bli vart, nar val vastvarldens farggranna stora massan av fondsparare, day-traders och
aktiebubblor svartnar och spricker, ty stora aktiehajar.
krascher 6delagger inte blott spekulanternas Den valdiga okningen av kopare har forstas
konton. De foder ocksa en social radsla och drivit upp aktiepriserna till &n hogre nivaer och
slutligen en aggressivitet vilken, om det vill sig likt Ikaros ignorerar nu det frisvivande
illa, leder till krig. kollektivet alla varningsord.

Aktiebubblan kolossal Klippstupet

De krascher vi i vastvarlden sett 1987 och 199&roblemet med valdiga borsuppgangar ar dock
ar obetydliga korrigeringar i jamférelse med att de plotsligt smalter ihop nar det ser som allra
den stora kraschen pa Wall Street 1929. Men ljusast ut.

Wall Street-kraschen 1929 var i sin tur av en De riktigt stora krascherna kommer som en
mindre dignitet an den globala kraschen i 170®lixt frAn en klar himmel, vilket for de allra

talets bdrjan - Séderhavsbubblan och flesta g6r det omdjligt att hinna salja innan det
Missisippibubblan. ar for sent. "Bra vader ar aldrig bestaende" skrev



Roger Babson en tid innan Wall Street-krascheMen - trost for ett tigerhjarta - ingen stor
1929. katastrof har nagonsin inneburit slutet pa
Ikaros flyger nu allt n&rmre solen. Ingen vet varldshistorien. Manskligheten har alltid hamtat
nar kraschen kommer, men nar den anlander sig fran sina valdiga krascher och kommer att sa
kommer en hel varlds omedvetna urbild av goOra aven i framtiden.
fageln att byta plats med klippstupet - Det finns darfor pa lang sikt - manga
manniskans uraldriga radsla for att falla. decennier framat - goda skal att vara optimistisk
Nar sedan fallet bérjar drivs det precis som om saval manniskans som aktieprisernas
uppgangen fram av en kansla, men euforin ar utveckling. Men, for att tala med national-
nu utbytt mot kanslan av skrack. Och aktierna ekonomen John Maynard Keynes, pa lang sikt
som under solskensaren steg langt éver "alla dér vi alla doda.
beprovade varderingsmodellerna” sjunker i

X . Artikeln ar hamtad frarborjelindstrom.se
avgrundsmaorkret langt under dem.
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