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Den valdiga uppgangen pa USA-borsen aren  IT-bubblan hade spruckit. USA-borsens varde
1982-2000 har i huvudsak berott pa en &n hade nu smalt ihop fran 18 till 16 biljoner
valdigare kreditexpansion - inte pa forbattringadollar. Detta ras skulle ha kunnat utplana

i USA:s naringsliv. Stockholmsborsen fyra ganger om.

Medan staten USA minskade sina skulder Som i alla stora kraschers bérjan behdll
byggde samhallet USA - foretagen och allmansmaspararna sina aktier - man kopte t.o.m. annu
heten - upp véarldshistoriens storsta skuldberg. fler IT-aktier - medan flera av varldens absolut
Det var denna den privata sektorns skenande skickligaste placerare, bland dem George Soros,
laneekonomi som hojde priserna pa aktier ochJulian Robertson och Warren Buffett, vrakte ut
fastigheter till vansinnesnivaer. sina tunga aktieinnehav och flydde faltet.

Det mest ibgonenfallande exemplet pa USA:s Sa kom det sig att de stora finansiarerna inte
lane- och finansbubbla var varderingen av IT- langre fanns till hands att bekosta IT-bolagens
och telekomaktierna. underbara lekstugor och att den unge man som

Under hela 1900-talet varderades boérsbolagesinkt bérsintroducera sin cykelbudsfirma som
i genomsnitt till cirka tio ganger den forvantadeett IT-foretag fick skrinlagga sina planer.
arsvinsten (innan kraschen 1929 till 16 ganger
arsvinsten). | mars ar 2000 ansags bolagen i IHemliga stodkop
indexet Nasdag Composite i snitt vara varda 285ade Nasdag och Dow Jones aktieindex - vilket
ganger arsvinsten och manga bolag hade somnatt sitt kursrekord 11723 punkter redan den 14
bekant ingen arsvinst alls. januari - rekylerade uppat i slutet av april men

IT-bolagens lokalhyra, utrustning och loner steg inte till de gamla hojderna, trots att Nasdaq
betalades med lanade pengar. S& aven reklameéa och da drog ivag uppat med fem eller atta
for bolagens hemsidor och bolagens kop av  procent pa en dag.
aktier i andra IT-bolag. Och amorteringarna USA:s centralbank gjorde under sommaren
betalades aven de med lan - nya lan. vad den kunde for att hjalpa spekulanterna.

"Den nya ekonomin" - som hyllades 6ver hel#an hojde visserligen rantorna, men i
varlden - var inget annat &n en snabbt snurrandeymundan 6kade man penningmangden. De

lanekarusell. nya pengarna avspeglade sig dock inte i nagra
nya borsrekord.
IT-bubblan spricker Den 12 oktober hade Nasdagq fallit under

IT-spekulationen nadde sin topp den 10 mars &arens lagstanivaer till 40 procent under sin
2000 nar indexet Nasdaq Composite steg till  kurstopp, medan Dow Jones lag 18 procent
kursrekordet 5132 punkter. under sin hogstanotering. Dagen darpa,

Den 11 mars sjonk Nasdaq plotsligt tillbaka fredagen den 13 oktober, arsdagen av kraschen
for att en tid senare borja svanga upp och ned1987, steg plotsligt Nasdaq med atta procent
med fem, tio procent per dag. Veckan den 10-och Dow Jones hakade pa.

14 april stortdok Nasdaq. P& fem dagar rasade New York Post passade pa att tacka Federal
det med hela 25 procent. Reserve, USA:s centralbank, for att man raddat

Fredagen den 14 april - arsdagen av TitanicsUSA-borsen med sina hemliga stodkop.
forlisning - foll Nasdaq med tio procent och paUppfattningen att centralbanken kunde styra
fem veckor hade indexet nu rasat med borsen var grundmurad i alla lager.
sammanlagt 37 procent. Aldrig nagonsin hade Men USA-b6rsen hade goda skal att falla:
ett stort index sjunkit sa snabbt fran sitt all timeoljepriset steg, ett krig hotade i Mellandstern
high. och foretagen bdrjade vinstvarna.



Det allt 6verskuggande problemet var dock att Greenspan fortsatte alltsa att bekampa
en skuldkris borjat gora sig gallande. Rantan példsvador med bensin. Precis som 1920-talets
osdakra lan skot i hojden. Bolag med dystra Federal Reserve gjort. Han framstod allt mer
utsikter kunde nu fa betala upp till 30 procent isom en man drabbad av hybris, en man vilken

ranta. Aven stora bolag som Xerox och med suveradnt forakt exakt upprepade den

Eastman-Kodak stotte pa problem att lana nyapolitik som lett till kraschen 1929-32.

pengar. Nar detta skrevs, den 11 december ar 2000,
var dock fortroendet for Greenspan bergfast.

Storre an kraschen 1929 Nasdaqg och Dow Jones skulle med hjalp fran

| mitten av november foll Nasdag-indexet centralbanken satta nya kursrekord. USA:s

genom 3000-nivan och snart var fallet 45 ekonomi skulle "mjuklanda” och inte

procent. Hela USA-bdrsen hade vid det har  kraschlanda.
laget minskat med fyra biljoner dollar i varde
sedan varvintern ar 2000. Fall med 90 procent
Nasdag-indexet med sina drygt 4300 aktier Det ser i dag tyvarr ut som att Nasdag-kraschen
var den plats dar spekulationen natt allra langs@r 2000 ar borjan pa den globala krasch som
Pa kurstoppen i mars ar 2000 hade Nasdaq vadét varnats for pa dessa sidor sedan sommaren
vart 6,6 biljoner dollar - en fjardedel av varldend998.
samlade BNP. Eftersom varje storspekulation slutar med att
Nasdaqgs sansldsa uppgangar hade fatt kurserna faller ned till en niva lagre an den som
amerikanen att kanna sig rik. Han hade raknatradde nar spekulationen bérjade, maste man dra
med att "vinsterna pa papperet" var reda pengaten skrammande slutsatsen att USA-b6rsen med

Precis som pa bankboken. Nar Nasdaq tiden kommer att falla ned till de nivaer som
kraschade kande sig "the average Joe" plotsligradde innan 1982 - alltsa det ar spekulationen
fattig och drog ned pa sin konsumtion. for USA:s del skot fart.

Presidentvalet den 7 november bekréaftade Ett sadant scenario innebar att saval Nasdaq
ordspraket en olycka kommer séllan ensam. Esom Dow Jones skall falla med 6ver 90 procent
manad efter det att valet hallits visste ingen venfran sina kurstoppar - vilket torde ta aratal eller
som vunnit. USA framstod plétsligt som en decennier i ansprak.
bananrepublik - ett illavarslande framtidstecken. Till skillnad frAn Nasdaq kan dock Dow Jones

Onsdagen den 29 november rasade Nasdagmndex eventuellt gora en serie nya rekord innan
indexet ner till 2643 punkter. Darmed var ocksa de stora bolagens aktier foljer IT-aktierna
Nasdag-kraschen lika stor - 48,5 procent - sommer i var tids valdiga bérskrasch.

Wall Street-kraschen 1929. Dagen darpa foll
indexet till 2523 punkter och kraschen var nu Ingen vanlig krasch
Over 50 procent - alltsa storre an kraschen Det maste betonas att den bors- och fastighets-

hosten 1929. krasch USA har framfor sig inte ar nagon
"vanlig krasch" eftersom den i grund och botten
Greenspans hybris inte ar konjunkturell utan strukturell. Problemet

Nagra dagar in i december borjade Nasdaq attar kort sagt att USA lever pa lan och inte pa sin
stiga vilt. En dag med Over tio procent. Den  produktion.
storsta dagsuppgangen nagonsin. Det som lag USA:s centralbank kommer naturligtvis,
bakom denna uppgang var ett tal av central- precis som vid den stora kraschen 1929-32, att
bankens chef Alan Greenspan. tillsammans med Vita Huset och Wall Street
Greenspan redogjorde tamligen oférblom- gdéra allt for att radda USA:s ekonomi, men
merat for sina planer att &n en gang radda USAgen kan i langden radda en laneekonomi (inte
borsen. Dessa planer bestod forutom av de  ens genom manipulationer).
sedvanliga rantesankningarna ocksa av okad  Olyckligtvis ar USA:s ekonomiska
penningtryckning och tydliga order till utgangslage i dag, vintern ar 2000, betydligt
bankerna att lana ut de nya pengarna. samre an 1929.



Har &r de viktiga skillnaderna mellan d& och FOTNOT: . .
nu: Borskraschen pa Wall Street 1929-1932 inleddes under

september och oktober 1929. Sedan skedde under nagra
manader en aterhamtning. Déarefter borjade kurserna
» Sommaren 1929 hade USA ingen inflation;sjunka igen i ett langt och utdraget fall fram till 1932.

hushéllen sparade mer &n de spenderade; Nar kraschen antligen var slut 1932 hade 89 procent av

foretagens vinster 6kade och deras skuldsattniﬁﬁ:gmgsé\t':rr%% l:]tisgagr?]t:.frlg;e;‘l?g:gi11995239befann si9

var lag; USA hade valdiga handelséverskott ocgrskraschen berodde pa for hégt uppdrivna aktiekurser
var varldens storsta langivare. och utlostes av att hela det internationella finansiella
systemet gick éverstyr i datidens skuldkris.

* \(intern ar 2000 .('.jkar USA's inflrfl.tion _ Borskraschen p& Wall Street 1987 varade ett par
kraftigt, hushallen gér av med mer an de tjanamnanader. Ett par ar senare var kurserna tillbaka pa

foretagens vinster har borjat planat ut och samma nivaer som innan kraschen. Borskraschen
foretagens skuldsattning ar hég; USA har utlostes av att USA for att 6ka sin varuexport bestamde

ety . . sig for att sakta men sékert sdnka dollarns varde med 40
véldiga handelsunderskott och ar nu varldens procent. Detta &stadkom panik hos de utlandska

storsta lantagare. investerarna vilka - for att undvika en valutaforlust -
alla p& en gang salde sina amerikanska aktier.
Ju mer man skarskadar USA:s "ekonomiska
under” desto klarare vaxer bilden fram av ett  Artikeln ar hamtad frarborjelindstrom.se
land som lever Over sina tillgangar, fuskar med
sin ekonomi och vars storsta bedrift under de
senaste 18 aren varit att bygga upp ett Mount
Rushmore av skulder.
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